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Columbia Threadneedle Investments
Wer wir sind: Smarter anlegen fur die Welt, die Sie sich
wunschen

Vier wesentliche Starken als Grundlage fur bessere Ergebnisse fiir unsere Kunden| Unser Geschaft auf einen Blick

Welche Welt Sie sich auch winschen,
unser Ziel ist es, lhnen dabei zu helfen, sie

@ Q zu erreichen

€579 Mrd.

Assets under management

% ~550
0

Wir sind global vernetzt Wir betreiben intensives Research

Investmentexperten
g 77 17
gy Lander
Wir haben eine Wir legen den Fokus auf 2 200+
verantwortungsvolle Grundhaltung kontinuierliche Verbesserung '/
Researchanalysten

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31.03.2025. Die Angaben beziehen sich auf alle Gesellschaften der Columbia und Threadneedle Unternehmensgruppe.
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Nur fir professionelle Kunden

Was spricht fur Europa?

COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS®

,ES ist eine riesige Chance fur Europa, die wir nutzen musst

,Noch nie einen so rasanten Stimmungswechsel erlebt — Investoren strom

,Die politischen Impulse durften gro3er ausfallen, als am Markt derze

.ich glaube, es ist wahrscheinlich an der Zeit, wieder in Europa zu |

Quelle: ' Christian Sewing, Deutsche Bank im Handelsblatt, 26. Mai 2025. 2 Stefan Wintels, KfW in der Financial Times, 26. Februar 2025
3 JP_Morgan Market Outlook, Q2 2025. # Larry Fink, BlackRock, GeldMagazin, 2025
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Was spricht fur Europa?
US-Handel: Unsicherheit und US-Zolle

Unsicherheit in der US-Handelspolitk Effektiver US-Zollsatz
In %, Anteil der erhobenen Einfuhrabgaben am Gesamteinfuhrwert
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Quellen: (Links) LSEG Datastream, policyuncertainty.com, J.P. Morgan Asset Management. Der Index der handelspolitischen Unsicherheit misst die Haufigkeit aktueller Zeitungsartikel in 10 groRen
US-Zeitungen, die sich mit politikbezogener wirtschaftlicher Unsicherheit befassen und auch einen oder mehrere Hinweise auf die Handelspolitik enthalten. (Rechts) Cato Institute, U.S. Department of
Commerce, J.P. Morgan Asset Management. Schatzungen von J.P. Morgan Asset Management. Zu den Wahlversprechen gehéren ein universeller Zoll von 20 % mit Ausnahme von
Freihandelsabkommen und ein Zoll von 60 % auf China. Die Ankiindigungen Ende Marz umfassen (1) einen Zoll von 25 % auf mexikanische und kanadische Waren, die nicht durch
Freihandelsabkommen abgedeckt sind, mit Ausnahme kanadischer Energiewaren, die einem Zoll von 10 % unterliegen; (2) ein zusatzlicher Zoll von 20 % auf chinesische Waren; und (3) ein Zoll von
25 % auf Stahl, Aluminium und Autos. Guide to the Markets - EMEA. Stand der Daten: 31. Marz 2025
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Was spricht fur Europa?
Arbeitslosigkeit in der Eurozone
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® Spanien @ ltalien @ Frankreich @ Deutschland

Quellen: Eurostat, LSEG Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Guide to the Markets - EMEA. Stand der Daten: 31. Marz 2025.
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Was spricht fur Europa?
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Inflation in der Eurozone: Gesamt- und Kerninflation
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@ Kemndienstleistungen @ Kerngiter @ Nahrungsmittel, Alkohol, Tabak
@ Energie @ Insgesamt

11
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Gesamtinflationsziel

‘07 ‘09 "11 13 15 "17 19 21 23 '25
@ Keminflation @@ Gesamtinflation

Quelle: Eurostat, LSEG Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Die Kerninflation entspricht der Gesamtinflation ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak. Guide to the Markets - EMEA.

Stand der Daten: 31. Marz 2025
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Was spricht fur Europa?
MSCI Europe — Gewinnwachstum je Aktie

Veranderung zum Vorjahr in %

75

25

-50
‘05 0y 09 M1 13 M5 17 M8 21 23 25

® Umsatzwachstum ® Margenwachstum ® Gewinnwachstum

Quelle: IBES, LSEG Datastream, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. Das Gewinnwachstum basiert auf den Gewinnen der letzten 12 Monate. Das Margenwachstum ist die
Wachstumsrate des Gewinns je Aktie geteilt durch den Umsatz je Aktie. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle und
zukinftige Wertentwicklung. Guide to the Markets - EMEA. Stand der Daten: 31. Marz 2025.
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Was spricht fur Europa?
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Treibhausgas-Reduktion

Kl, Digitalisierung, Automatisierung

Alterung & Wohnungsdefizit

Marode Infrastruktur

Elektrifizierung & Energiewende

Nearshoring & Minderung von Lieferkettenrisiken

Energiesicherheit

Nationale Sicherheit

11
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Pan European Focus
“High-Conviction”-Ansatz — Anlagen aus Uberzeugung

Who we are

Frederic
Jeanmaire

Paul Doyle

@ Francis
m Ellison

Portfolio Manager

Stellvertretender Portfolio Manager,
Head of European Large Cap Equities

Client Portfolio Manager

COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS®

Die Strategie auf einen Blick

2004

2 2 Composite Auflegung

Européische
Aktienexperten

570 Mio. €

Verwaltetes Vermdgen tber
unsere europaischen Portfolios hinweg

30

Aktienanalysten

Key points

Analysen mit Fokus auf
“High Conviction”-Ansatz—  Wettbewerbsvorteilen und
Anlagen aus Uberzeugung Branchenstruktur, Belegt
in Qualitatsunternehmen mit durch Porter’s Five-Forces-
stabilem Wachstum Modell und Konzept der
wirtschaftlichen Burggraben

Erfahrenes, gut
ausgestattetes Research-
Team und RI-Expertise

13
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Unsere europaische Aktienexpertise
Divers und erfahren

Philip Dicken
Head of International Equities
27 J. Erfahrung

Paul Doyle Mine Tezgul David Moss Ann Steele Dan Ison
o Head of % Head of Head of Senior Senior
European ‘ European European Portfolio Portfolio
Large Cap ’ Small Cap Equity Manager Manager
34 J. 19 J. Research 42, 30 J. Erfahrung
Erfahrung Erfahrung Straztg%y Erfahrung
Erfahrung
e Frederic Benjamin Quang Le Edward Charlotte
Jeanmaire Moore Analyst — Bottomley Burrows
Portfolio Portfolio Small Cap Analyst — Analyst —
Manager Manager 10 J. Small Cap European — In Zusammen-
17 J. Erfahrung 16 J. Erfahrung 5J. Select arbeit mit
Erfahrung Erfahrung 5 J. Erfahrung
unserem UK
Equities-Team
Jacob Francis Alex Landau
Robertson @ Ellison Client
RI Analyst m Client Portfolio
8 J. Erfahrung Portfolio Analyst
Manager 5 J. Erfahrung
41 J.
Erfahrung
Globaler Zentraler Research
Unterstltzt durch 30 Aktienanalysten

m Responsible Investment

Quelle: Columbia Threadneedle Investments. Stand: 31.03.2025
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Die Pan European Focus Strategie
Was machen wir anders?

Differenzierungsmerkmale

High-Conviction-/Beste-ldeen-Portfolio

i

Wettbewerbsvorteil und Preissetzungsmacht

Untermauert durch die

//@ 5 Wettbewerbskrafte von Porter

Strategiemerkmale

Pan European Focus

Verwaltetes Vermogen der
Strategie (Mio. €)

COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS®

570

Referenzindex

MSCI Europe Index

Erwarteter Tracking Error

4% - 8%

Typische Anzahl an Aktien

30 - 40

Aktiengewichte

Uneingeschrankt

Branchengewichte

Uneingeschrankt

15
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Unser ProzeSS INVESTMENTS®
Aus dem Universum ins Portfolio

Pan-Europaisches Aktienuniversum
1.500 Unternehmen

Europdische Unternehmen mit Marktkapitalisierung
> €10 Mrd.
300 Unternehmen

Portfolio

30-40 Unternehmen

Quelle: Columbia Threadneedle Investments

16
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Anlagephilosophie
Wie wir hochwertiges Wachstum (,Quality Growth') definieren

m Wertschopfungs-

m Neue / strukturell wachsende
kettenanalyse

m Dauerhafte Markte
Wettbewerbsvorteile Wettbewerbs- Transformation = Starkes Management
m Die fiinf Wettbewerbskrafte position = M&A und Restrukturierungen
on Porter .
! Quality
Growth

m Hohes Wachstum
Wertschopfung m Nachhaltig tberdurchschnittliche
Kapitalrenditen
m Starker Track Record

Quelle: Columbia Threadneedle Investments.

17
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ResearCh |n der PraX|S INVESTMENTS®
Die nachhaltigen Wettbewerbsvorteile eines Unternehmens erkennen

Immaterielle

PR g Vermogenswerte Kostenvorteile
HERME S Marken oder Patente Hersteller mit den INDITEX
PAR IS wirken als niedrigsten Kosten

Eintrittsbarriere

Wettbewerbs-

Netzwerkeffekt vorteil gstt:irzglseg rofe

Der Wert steigt, je Ein oder zwei

mehr Menschen es i

e dominante
Unternehmen

© Spotify 1 prysmian

Wechselkbsten
Durch Wechsel
entstehende Kosten

NEMETSCHEK
GROUP

Quelle: Columbia Threadneedle Investments.

18
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Anlagephilosophie

|dentifizierung von Faktoren, die den nachhaltigen
Unternehmenserfolg gefahrden konnen

Bedrohung durch
neue Anbieter

Preissetzungs-
macht der
Lieferanten

Branchen-
rivalitat

Bedrohung durch
Ersatzprodukte

Quelle: Columbia Threadneedle Investments.

Preissetzungs-
macht der
Kunden

COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS®

Die fuinf Wettbewerbskrafte nach Porter

Ein Modell, das dazu dient zu ermitteln, wie
nachhaltig die Wettbewerbsvorteile eines
Unternehmens sind

Wichtige Einblicke in diese Faktoren durch
Treffen mit Unternehmensvertretern

Zum Beispiel...

S SAFRAN

60 — 70 % Marktanteil fir Motoren von Kurz- und
Mittelstreckenfliegern
Starkes Aftermarket, Servicing und Wartung

Weitere Starke Nischen sind
= Fahrwerke
= Raketentechnologie
= Navigationssysteme

Hohe Investition in Forschung und Entwicklung

19
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Wertschopfungskettenanalyse anhand der funf

Wettbewerbskrafte von Porter

These: Die Wettbewerbsposition ist entscheidend fiir die langfristige Rendite

Praxisbeispiel: Wertschépfungskette der zivilen Luftfahrt. Triebwerke > Flugzeuge

Flugzeugtriebwerke Flugzeughersteller
Hohe Wechselkosten Duopol
Aftermarket + Servicing Lieferkettenengpasse

Verbesserte Modelle — héheren Margen, Cashflows und
Wachstum

Markttrends — Energieeffizienz und Emissionen

Probleme bei der Erflillung von Lieferzielen

Sicherheitsbedenken in jungster Zeit

O SAFRAN
<

O &

BOLEING

AIRBUS

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Harvard Business School und Professor Michael Porter (5 Wettbewerbskrafte von Porter). Die Erwahnung bestimmter Aktien oder Anleihen ist keine
Handelsempfehlung. Alle gewerblichen Schutz- und Urheberrechte an den Marken und Logos auf dieser Folie sind den jeweiligen Eigentiimern vorbehalten. Nur zur lllustration.

20
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Spannende Unternehmen in ganz Europa

D prysmian Munich RE ;=E: &RELX

®
>
# COMPASS

GROUP

DEUTSCHE BORSE
GROUP

D LSEG »/-/

Spannende Zeiten fur Bottom-Up-Aktienanleger )

Quelle: Columbia Threadneedle Investments. Alle gewerblichen Schutz- und Urheberrechte an den Marken und Logos auf dieser Folie sind den jeweiligen Eigentlimern vorbehalten. Die Erwahnung
bestimmter Aktien oder Anleihen ist keine Kaufempfehlung

22



Nur fir professionelle Investoren

COLUMBIA
THREADNEEDLE

Transformation
Den Wachstumskatalysator erkennen und nutzen

These: Transformation starkt Renditen

Praxisbeispiel: LSEG, Borse - Datenanbieter

m Wachsende oder neue Markte

=  Neues Management

] Ubernahme von Reuters-Geschéaftsbereich

/060\ Erneuertes Management

=  Datenumwandlung — Zusammenarbeit mit Microsoft

=  Wiedererstarktes Wachstum

ESG M&A oder Restrukturierungen

Quelle: Columbia Threadneedle Investments. Alle gewerblichen Schutz- und Urheberrechte an den Marken und Logos auf dieser Folie sind den jeweiligen Eigentlimern vorbehalten. Die Erwahnung
bestimmter Aktien oder Anleihen ist keine Kaufempfehlung

23



Wettbewerbsposition

Marktfiinrer in einer
konsoliderten Branche mit
einem soliden Track Record

Vertraute Marke,
Netzwerkeffekte, optimale
BetriebsgrofRe & hohe
Wechselkosten

Fundamentaldaten

Robustes Finanzprofil und
defensives Geschaftsmodell

Durchweg zweistelliges o
Gewinnwachstum & =
Bruttomarge jetzt Giber 40% A

Wachstumstreiber :
Sehr hohe Preissetzungsmacht E
Struktureller Ruckenwind, u.a.
durch Lokalisierung und

Dekarbonisierung

A M AR - L a

erblichen Schutz- und Urheberrechte an den Marken und Logos

“_‘auf dieser Folie sind den jeweiligen Eigentiimern vorbehalten. Die Erwahnung bestimmter Aktien
oder Anleihen ist keine Handelsempfehlung { . A“
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Wettbewerbsposition

Eines der besten Unternehmen
in einer konsolidierenden
Branche — sollte zu
Marktanteilsgewinnen und
Preissetzungsmacht fuhren

Vorreiter nachhaltiger
Verpackungslésungen mit
umfassenden Kompetenzen im
Bereich fortschrittlicher Papier-
und Verpackungsmaterialien

Fundamentaldaten

Wiederholte, nachhaltige
Steigerung der Kapitalrendite

Effizienter Kapitaleinsatz &
starke Bilanz

Wachstumstreiber

Synergien aus jungster
Akquisition von Westrock und
Ausweiter des Engagements
am US-Markt

Profitiert vom Trend zu
umweltfreundlichen
Verpackunslosungen

Bildquelle: Adobe Stock. Alle gewerblichen Schutz- und Urheberrechte an den Marken und Logos Smurfit
auf dieser Folie sind den jeweiligen Eigentimern vorbehalten. Die Erwahnung bestimmter Aktien ;
oder Anleihen ist keine Handelsempfehlung — Kappa
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CT (Lux) Pan European Focus™ - Performance
Strategiewechsel am 12. Dezember 2024

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss uber zukiinftige Renditen

YT 2o | 2om | 202 2021 | 200 | 20 | 2018 | 2007 ) 2016

CT (Lux) Pan

* -0,64% 11,46%  21,07% -15,81% 21,18% 0,80% 2579%  -11,15% 8,60% -4,75%
European Focus

MSCI Europe Index 0,13%  4,05%  1653% -2177% 26,42%  944%  32,24%  -1038% 12.74%  -4,09%

Outperformance® 070%  712%  390%  7.63%  -415%  -7.90%  -487%  -0,86%  -367%  -0.69%

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Marz 2025. Alle Daten in EUR. Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt. Die BVI-Methode beriicksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten (laufenden Kosten). Die beim Kunden anfallenden Kosten wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusatzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung
auswirken, z.B. Depotgebiihren, Riicknahmegebuihr, Umtauschgebiihren sowie etwaige Steuern, kdnnen variieren und daher in der Darstellung nicht beriicksichtigt werden. Renditen kdnnen aufgrund
von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken, wenn lhre Anlage in einer anderen Wahrung erfolgt als der, die bei der Berechnung der vergangenen Wertentwicklung verwendet wurde. Angaben
zur Indexrendite dienen ausschlieBlich der Veranschaulichung. Bei Indexrenditen werden keine Gebiihren oder sonstige Ausgaben beriicksichtigt. Indizes werden nicht aktiv verwaltet, und
Direktanlagen in einen Index sind nicht méglich. *Am 12. Dezember 2024 wurden Anderungen am Namen, am Anlageziel und an der Anlagepolitik sowie an den Betriebskosten des CT (Lux) Pan
European Equity Dividend vorgenommen. Wahrend das Portfolio weiterhin in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Europa (einschlieflich des Vereinigten Konigreichs) investieren wird, wird es nach den
Anderungen (iber Investitionen in ein konzentriertes Portfolio von Aktien Kapitalzuwachs statt Ertrag anstreben. Der Name des Portfolios wird in CT (Lux) Pan European Focus geéndert.

27
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Performance
Langfristige Outperformance

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss uber zukiinftige Renditen

Bruttowertentwicklung nach Kalenderjahr

2022 2021 2020 2019 2018

Pan European Focus-Strategie -0.5% 13.6% 24.1% -12.1% 24.5% 8.8% 42.7% -5.5% 14.1% -12.8% 23.5%
MSCI Europe index 6.1% 9.3% 16.6% -8.9% 25.9% -2.8% 26.9%  -10.0% 10.9% 3.2% 8.8%
Outperformance -6.2% +3.9% +6.4% -3.2% -1.0%  +12.0% +12.5% +5.0% +2.0% -15.3% +13.6%

Annualisierte Bruttowertentwicklung

20% -
15% T 14,2
10%
5%
0%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit Beginn PM
m Pan European Focus Strategie m MSCI Europe index

Outperformance -6.2% +0.7% +0.5% +2.3% +2.9%

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31.03.2025. Alle Daten in EUR. Die Bruttofondsrenditen sind zeitgewichtete Renditen abzuglich Provisionen, Transaktionskosten und nicht
erstattungsfahiger Steuern auf Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage. Als Anlagepreis wird entweder der letzte Handelspreis oder ein Geldkurs verwendet. Cashflows werden zum Tagesende
berechnet und schlielen Ausgabe- und Riicknahmeabschlage aus. Indexrenditen beinhalten Kapitalertrage und setzen die Wiederanlage aller Ertrage voraus. Der Index enthalt keine Gebiihren oder
Kosten, und Sie kénnen nicht direkt in ihn investieren. Die Rendite Ihrer Anlage kann sich aufgrund von Wahrungsschwankungen andern, wenn lhre Anlage in einer anderen Wahrung erfolgt als der,
die bei der Berechnung der bisherigen Performance verwendet wurde. Weitere Informationen finden Sie im GIPS-Bericht im Anhang. Seit Auflegung von PM am 31. August 2014. Die Performance
basiert auf demColumbia Threadneedle Europe inc UK Equity Focus Composite.
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Die Pan European Focus Strategie

Echtes Alpha

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss iliber zukiinftige Renditen

€65.000

54.000€

I
€55.000
€45.000

|

€35.000 39.700€
€25.000
€15.000
€5.000

L W © N~ ©® W O O  ~ N O < ¥ v ©O© ~ N~ O o O O = o o o < !

o o o o o o o ~ ~ ~— ~ ~ ~ ~ ~ ~— ~— ~— ~ ~ N N N N N AN N N

< £ 3 5 5§ £ 3 5 5 £ 3 5 5 £ 3 5 £ £ 3 5 5 £ 3 5 5 £ 3 1

S > 80 > I 8S0o5>52 S5 >22 805 > 80 52 S8 o > 2

= Pan European Focus Strategie === CT (Lux) Pan European Focus AE EUR Acc MSCI Europe Index

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Factset, Stand 31.03.2025. Alle Daten beziehen sich auf die Anteilklasse [ISIN GBOOB60L2MO02], [WKN 974979 ]. Wertentwicklung des Fonds am 13.07.2004. Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt. Die BVI-
Methode beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (laufenden Kosten). Die beim Kunden anfallenden Kosten wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusatzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgeblhren,
Ricknahmegebiihr, Umtauschgebiihren sowie etwaige Steuern, kdnnen variieren und daher in der Darstellung nicht beriicksichtigt werden. Renditen kénnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken, wenn lhre Anlage in einer anderen Wahrung erfolgt
als der, die bei der Berechnung der vergangenen Wertentwicklung verwendet wurde. Angaben zur Indexrendite dienen ausschlieflich der Veranschaulichung. Bei Indexrenditen werden keine Gebiihren oder sonstige Ausgaben beriicksichtigt. Indizes werden nicht aktiv

verwaltet, und Direktanlagen in einen Index sind nicht mdglich. Einzelheiten zu relevanten Fondsénderungen finden Sie im Dokument "Wichtige Fondsénderungen" auf der Website https://www.columbiathreadneedle.de/de/retl/our-funds/wichtige-fondsanderungen/
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Portfoliomerkmale

Portfoliorisiko

| Portfolio Referenzindex
Anzahl der Aktien 40 399
Aktive Position 80,2% -
Portfolio-Beta (ex-ante) 1,10 -
Tracking Error (ex-ante) 5,4% -

Gewichtung nach der Marktkapitalisierung

> 50 Mrd.

€ 60,4

10-50
Mrd. €

<10 Mrd.
€

m Reprasentatives Mandat  ®Index

COLUMBIA

THREADNEEDLE

INVESTMENTS®
ESG-Profil

| Portfolio Referenzindex

MSCI ESG-Score (hoher ist besser) 7,8 7,8
ESG-Materialitat (tiefer ist besser) 1,9 2,4
CO,-Intensitat (CO,/1 Mio. USD Umsatz) 17,1 79,8

Fundamentale Merkmale

| Portfolio Referenzindex
Umsatzwachstum (historisch, 3 Jahre) 12,2 10,1
(Ch;ig(\)nrli:?hr’lf\x:ﬁgstum je Aktie 17.9 14.4
Eigenkapitalrendite (5 sahre) 17,8 12,5
KGV (aktuelles Jahr) 225 16,9

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Marz 2025. Referenzindex: MSCI Europe Index. Ohne Cash. Bezieht sich auf ein repréasentatives Mandat der Strategie. Diese Daten dienen ausschlieRlich zu
Vergleichszwecken. Wenn Daten den Portfoliomanagern zur Verfligung gestellt werden, kénnen sie im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses berticksichtigt werden, je nachdem, ob sie Bestandteil der ESG-Ziele des Fonds
sind. Es kann sein, dass keine vollstandigen Daten fir alle Fondspositionen vorliegen. Darliber hinaus gelten bestimmte ESG-Methoden mdglicherweise nicht fiir alle Anlageklassen, in die der Fonds investiert.
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Landerverteilung und Regionalverteilung nach Umsatz
Ubergewichtung in international tatigen Unternehmen

Landergewichtung nach Unternehmensdomizil
UK
Deutschland
Frankreich
Niederlande
Schweiz
Schweden
Luxembourg
Italien
Déanemark
Andere Lander
Spanien

Irland

0% 5% 10% 15% 20% 25%
mRep Account ®MSCI Europe Index

Regionale Gewichtung nach Umsatz

Nordamerika

Europa ex. UK
Asien-Pazifik ex. Japan
UK

Andere Lander
Lateinamerika

Japan

Mittlere Osten / Afrika

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

m Rep Account ®MSCI Europe Index

Source: Columbia Threadneedle Investments, as at 31 March 2025. Benchmark is the MSCI Europe Index. Cash position not shown. The fund is an actively managed portfolio. Holdings, sector
weights, allocations and leverage, as applicable, are subject to change at the discretion of the Investment Manager without notice. Provided for information only, not to be construed as investment
recommendation or advice. Investments involve risks, not all investment ideas are suitable for all investors. Data is based on a representative account
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Sektorenverteilung

Portfolioaufteilung nach Sektor

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%

10%

) I . l
0% . : . . [ l

Industrie Finanzen IT Zykl. Konsumgiter Kommunikationsdienste Gesundheit Basiskonsumgliter Energie Rohstoffe Immobilien Versorger

mRep. Mandat ® MSCI Europe Index

Source: Columbia Threadneedle Investments, as at 31 March 2025. Excludes Cash and Equivalents. Data is based on a representative account.
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Top-10 Holdings
50% des Portfolios

Branchenzugehorigkeit Portfolio (%) Index (%) Aktiv (%)

Munich Re Finanzen 6,7 0,7 6,0
Rolls Royce Industrie 6,2 0,7 5.4
Safran Industrie 5,9 0,8 5,1
Next Zyklische Konsumguter 53 0,1 5,1
Schneider Electric Industrie 5,1 1,1 4.0
Saint Gobain Industrie 4.7 0,4 4.4
Hannover Re Finanzen 4.6 0,2 4.4
RELX Industrie 3,8 0,8 3,0
ASML IT 3,6 2,3 1,3
Publicis Kommunikationsdienste 3,6 0,2 3,4
Total 49,5 7,4 42,2

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand 31.03.2025. Index ist der MSCI Europe Index. Der Fonds ist ein aktiv verwaltetes Portfolio. Positionen, Sektorgewichtungen, Allokationen und
gegebenenfalls der Leverage kénnen nach Ermessen des Anlageverwalters ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Die Informationen dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen
keine Anlageempfehlung oder -beratung dar. Anlagen sind mit Risiken verbunden; nicht alle Anlageideen sind fur jeden Anleger geeignet. Die Daten basieren auf einem reprasentativen Bericht.
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Fakten und Zahlen
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INVESTMENTS®

Fondsmanager Frederic Jeanmaire Verwaltungsgebiihr 1,50%
Vergleichsindex MSCI Europa Index Performancegebiihr Nein

Startdatum Strategie 12.07.2004 Ausgabeaufschlag 5,00%

Fondsmanager seit September 2013 Riicknahmeabschlag 0,00%
Fondsvolumen 91,97 Mio. € Retail Anteilsklasse* ISIN: LU1849565194 EUR (thesaurierend)

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31.03.2025.

34



aCOLUMBIA
L THREADNEEDLE

NNNNNNNNNNNN

Abschnitt VI
Anhang




Nur fir professionelle Investoren

COLUMBIA
THREADNEEDLE

Die Pan European Focus-Strategie
Erklarung der Performance

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss liber zukiinftige Renditen

Information & Erklarung Charts

650

Seit dem 12.12.2024 ist der CT (Lux) Pan European Focus in Deutschland erwerbbar. Der Fonds basiert auf unserer langjahrigen

und erfolgreichen Pan European Focus-Strategie, die seit dem Jahr 2004 existiert.
550 === Original Track Record unserer erfolgreichen Pan European Focus Strategie — fiir die Darstellung im Kundengesprach > 530% Rendite

== Die Benchmark — MSCI Europe

ms=mm Die erwerbbare ISIN LU1849565194 — bis zum 11.12.2024 wurde eine andere Strategie
450 unter dieser ISIN verwaltet. Dies erklart auch die Performancedarstellung. st .

rategie
350
376% Rendite

250

150 /\/\ Bench/mark

50
Jan. 05 Jan. 06 Jan. 07 Jan. 08 Jan. 09 Jan. 10 Jan. 11 Jan. 12 Jan. 13 Jan. 14 Jan. 15 Jan. 16 Jan. 17 Jan. 18 Jan. 19 Jan. 20 Jan. 21 Jan. 22 Jan. 23 Jan. 24 Jan. 25

—Pan European Focus Strategy —CT (Lux) Pan European Focus —MSCI Europe

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Factset, Stand 31.03.2025. Alle Daten beziehen sich auf die Anteilklasse [ISIN GBOOB60L2MO02], [WKN 974979 ]. Wertentwicklung des Fonds am 13.07.2004. Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt. Die BVI-
Methode beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (laufenden Kosten). Die beim Kunden anfallenden Kosten wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusatzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgeblhren,
Ricknahmegebiihr, Umtauschgebiihren sowie etwaige Steuern, kdnnen variieren und daher in der Darstellung nicht beriicksichtigt werden. Renditen kénnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken, wenn lhre Anlage in einer anderen Wahrung erfolgt
als der, die bei der Berechnung der vergangenen Wertentwicklung verwendet wurde. Angaben zur Indexrendite dienen ausschlieflich der Veranschaulichung. Bei Indexrenditen werden keine Gebiihren oder sonstige Ausgaben beriicksichtigt. Indizes werden nicht aktiv
verwaltet, und Direktanlagen in einen Index sind nicht mdglich. Einzelheiten zu relevanten Fondsénderungen finden Sie im Dokument "Wichtige Fondsénderungen" auf der Website https://www.columbiathreadneedle.de/de/retl/our-funds/wichtige-fondsanderungen/

36



COLUMBIA
THREADNEEDLE

Portfolio Management

Frederic Jeanmaire
Portfolio Manager

Frédéric Jeanmaire stiel3 2011 zu Columbia Threadneedle Investments.

Er ist Portfoliomanager des CT Pan European Focus Fund und des CT (Lux) Pan European Focus Fund. Er ist Co-Manager des CT European Fund
und des CT (Lux) Pan European Absolute Alpha Fund. Darliber hinaus verwaltet er mehrere Mandate fir institutionelle Kunden.

Vor seinem Eintritt in das Unternehmen arbeitete Frédéric als Aktienanalyst bei BofA Securities.

Frédéric hat einen Abschluss in Management der HEC in Paris und ist zudem Chartered Financial Analyst.

Paul Doyle
Stellvertretender Portfolio Manager

Paul Doyle stiel® 1995 als Portfoliomanager in das europaische Aktienteam des Unternehmens ein.

Er verwaltet den CT European Fund sowie verschiedene institutionelle Portfolios. Paul begann seine Karriere als Analyst bei Fidelity, bevor er als
europaischer Fondsmanager zu Foreign & Colonial wechselte, wo er sich auf kleinere Unternehmen und die Mittelmeermarkte spezialisierte.

Er hat einen Abschluss in Geschichte und Kunstgeschichte vom Trinity College in Cambridge.
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Important information

Diese Informationen richten sich ausschlieBlich an institutionelle Investoren der genannten Region. (Nutzung durch oder Weitergabe an Privatkunden verboten).

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und ist nicht reprasentativ fir eine bestimmte Anlage. Dies stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten und keine Anlageempfehlung oder Dienstleistung dar.

Anlagen sind mit Risiken verbunden, unter anderem mit dem Risiko eines Kapitalverlusts.

Ihr Kapital unterliegt einem Risiko. Marktrisiken kdnnen einzelne Emittenten, Wirtschaftssektoren, Branchen oder den gesamten Markt betreffen. Der Wert von Anlagen ist nicht garantiert, und Anleger
erhalten den urspriinglich investierten Betrag unter Umsténden nicht zuriick. Anlagen im Ausland kénnen aufgrund politischer und wirtschaftlicher Instabilitat, schwankender Wechselkurse sowie
abweichender Finanz- und Rechnungslegungsstandards bestimmte Risiken beinhalten und volatil sein. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen nur der Veranschaulichung und kénnen
sich andern. lhre Nennung ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Die beschriebenen Wertpapiere kdnnen sich als rentabel oder unrentabel erweisen. Die zum Ausdruck gebrachten
Ansichten entsprechen dem Stand zum angegebenen Zeitpunkt und kdnnen sich andern, wenn sich die Marktbedingungen oder andere Bedingungen verandern.

Darlber hinaus kénnen sie sich von Ansichten anderer Geschaftspartner oder Tochtergesellschaften von Columbia Threadneedle Investments (Columbia Threadneedle) unterscheiden. Tatsachliche
Anlagen oder Anlageentscheidungen, die von Columbia Threadneedle und ihren Tochtergesellschaften auf eigene Rechnung oder im Namen von Kunden getatigt oder getroffen werden, spiegeln die
zum Ausdruck gebrachten Ansichten unter Umsténden nicht wider. Die Angaben in diesem Dokument stellen keine Anlageberatung dar und die individuelle Situation einzelner Anleger wird darin nicht
berticksichtigt.

Anlageentscheidungen sollten stets auf Grundlage des besonderen finanziellen Bedarfs, der Ziele, des Zeithorizonts und der Risikotoleranz eines Anlegers getroffen werden. Die beschriebenen
Anlageklassen sind unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet. Wertentwicklungen der Vergangenheit sollten nicht als Hinweis auf die zukunftige Wertentwicklung aufgefasst werden und
Prognosen stellen keine Garantie dar.

Von Dritten bereitgestellte Informationen und Einschatzungen stammen aus Quellen, die als zuverlassig angesehen werden, ihre Genauigkeit oder Vollstéandigkeit kann jedoch nicht garantiert werden.
Dieses Dokument und seine Inhalte wurden von keiner Aufsichtsbehdrde gepruft.

Im Vereinigten Konigreich: Herausgegeben von Threadneedle Asset Management Limited. Eingetragen in England und Wales, Registernummer 573204, Cannon Place, 78 Cannon Street, London
EC4N 6AG, Vereinigtes Konigreich. Im Vereinigten Konigreich zugelassen und reguliert von der Financial Conduct Authority.

Im EWR: Herausgegeben von Threadneedle Management Luxembourg S.A. Eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés (Luxemburg), Registernummer B 110242, 6E route de Treves, L-
2633 Senningerberg, Groherzogtum Luxemburg.

In der Schweiz: Herausgegeben von Threadneedle Portfolio Services AG, eingetragene Adresse: Claridenstrasse 41, 8002 Zirich, Schweiz.

Dieses Dokument wird von Columbia Threadneedle Investments (ME) Limited verteilt, die von der Dubai Financial Services Authority (DFSA) reguliert wird. Fir Vertriebsstellen: Dieses Dokument dient
dazu, Vertriebsstellen Informationen Uber die Produkte und Dienstleistungen der Gruppe bereitzustellen, und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Fir institutionelle Kunden: Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen stellen keine Finanzberatung dar und sind ausschlie3lich fir Personen mit entsprechenden Anlagekenntnissen bestimmt, welche die aufsichtsrechtlichen Kriterien fir
professionelle Anleger oder Marktkontrahenten erfiillen, und diirfen von keiner anderen Person als Entscheidungsgrundlage verwendet werden.

Columbia Threadneedle Investments ist der globale Markenname der Columbia- und Threadneedle-Unternehmensgruppe.
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